OZET
Tiirkiye’de Istihdam Dinamiklerine Iliskin Nedensellik Analizi

Uretim siireglerinin uluslararasi igb6liimii ¢ercevesinde boliimlenerek yeniden sekillendigi
gilinlimiizde, yurti¢i iiretim yapilar1 ve isgiicii piyasalarinin da —doviz kuru ve dig ticaret
akimlar1 basta olmak {iizere- kiiresel dinamiklerden etkilenmeleri kacinilmaz olmaktadir.
Toplam arz ve toplam talep dinamikleri ile para, doviz kuru ve maliye politikas1 gdstergelerini
kapsayan bir teorik model cercevesinde reel doviz kuru, isttihdam hacmi, para arzi ve kamu
harcamalar1 arasindaki nedensellik iligkilerini Ocak 2005 — Aralik 2009 donemini konu
alarak degerlendirmekteyiz. Elde ettigimiz bulgular, iilkemizde tarim istihdami ile maliye
politikalar1 arasinda karsilikli bir nedensellik iligkisinin varligini ortaya koyarken; enerji
fiyatlari, para ve maliye politikalarindan tarim dis1 istthdam hacmine yonelik olarak calisan
nedensellik iligkilerine isaret etmektedir.
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ABSTRACT
Causality Analysis of Employment Dynamics in Turkey

In our day where manufacture processes are reformed by sorting in the frame of international
division of labor, it is indispensable for domestic manufacture structure and labor market to
be influenced by global dynamics. In the frame of a theoretical model including aggregate
supply and aggregate demand, we evaluate the relation of causality among real exchange
rates, employment, money supply and public expenditures regarding the period of 2005:01
— 2009:12. While empirical findings state the existence of a mutually relation of causality
between agricultural employment and fiscal policies, it was determined that there are
causality relationships among non-agricultural employment, energy prices and money and
fiscal policies.

JEL Classification: E24,F16, E52, E62
Keywords: Employment, Causality, Turkey



TISK AKADEMI « 2014 /1

[\
)

Tiirkiye’de Istihdam Dinamiklerine Iliskin

Nedensellik Analizi

@

Yrd. Dog. Dr. Senkan Aldemir *
Yrd. Dog. Dr. Mehmet Kara **

IRIS
G Tiirkiye ekonomisinde uygulanan

doviz kuru, para ve maliye politi-
kalar1 gostergelerini olusturan degiskenler
ile tarimsal ve tarim dis1 istihdam hacmi ara-
sindaki iligkilerin tespit edilmesi, politika
etkinliklerinin degerlendirilmesine katkida
bulunacak bulgularin ortaya konulmasi aci-
sindan onem tagimaktadir. Konunun biitiin-
ciil bir perspektifte ele alindig1 calismalarin
sinirli sayida bulunmasi da, bu alanda aras-
tirmaya yapilmasina yonelik bir tesvik un-
surudur.

Genisletici para ve maliye politikalar
yoluyla istihdam hacminin uyarilmasi yo6-
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niindeki teorik beklenti cer¢evesinde 6nemli
soru isaretleri bulunmamaktadir. Bununla
birlikte doviz kuru politikalarinin, ekonomik
yapinin mevcut kosullarina bagl olarak, is-
tihdam hacmi iizerinde farklilik arz eden et-
kiler yaratmasi s6z konusu olabilecektir.

Reel doviz kuru degisimlerinin istthdam
tizerindeki etkileri, ekonomideki arz ve ta-
lep yonlii kanallarin karsilikh etkilesimi ile
belirlenmektedir. Dig ticaret ve doviz kuru
hareketlerinin istthdam iizerindeki potansi-
yel etkisi, asagidaki unsurlar cercevesinde
ayristirilabilir (Goldberg ve Tracy, 1999, s.
3-4):

o Reel doviz kuru degisimlerinin, ara
mallar1 ithalati yoluyla yurti¢i iiretim
maliyetlerini etkilemesi s6z konusudur.
Ekonominin arz cephesinde ortaya ci-
kan ara mallar ithalati etkisi ¢erceve-
sinde, ulusal paradaki degerlenme nede-
niyle ucuzlayan ara mallar1 ithalatinin
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artmasi, tamamlayic1 (ikame) nitelikte
varsayilan iggiiciiniin marjinal verimi-
ni, dolayisiyla emek talebi ve istihdam
hacmini yiikseltecektir (azaltacaktir).

e Mal piyasasinda net ihracat ve dolayisiy-
la toplam talep yoniinden, ulusal paranin
degerlenmesi halinde gerceklesen nispi
fiyat etkisi, doviz cinsinden ihracat fiyat-
larim yiikselterek ve yurtici para biriminde
ifade edilen ithalat fiyatlarii ucuzlatarak;
sirastyla yerli irlinlere ve iggiiciine yone-
lik talebi azaltacak, dolayisiyla istihdam
olumsuz etkilenecektir. Bununla birlikte,
ulusal paranin dis degerinde gerceklesen
beklenmeyen bir artig, para piyasasinda
para talebi ve faiz oranini azaltarak toplam
talebi uyarici bir etki yapar. Boylece, doviz
kurunun toplam talep iizerinde —net ihra-
cattaki azalma nedeniyle- yarattigi olum-
suz etkinin zayiflamasi s6z konusu olur.

Doviz kuru hareketleri, sermaye fakto-
riinlin isgilicline gore nispi fiyat1 tarafindan
belirlenen faktor ikame esnekligini degistire-
rek, tiretimde kullanilan faktor yogunlugunu
da etkilemektedir (Ngandu, 2008, s. 208).
Ulusal paranin deger kazanmasi durumunda
ithal edilen girdi/isgiicii nispi fiyati ucuzla-
makta ve istthdamin olumsuz etkilenmesine
yol agmaktadir. Bu durumda, faktorler arasi
ikame olanaklar dl¢iisiinde, iiretim siirecinde
sermaye yogunlugunun (K/L oranm) yiiksel-
mesi soz konusudur. Ulusal paradaki deger
kaybi ise isgiiciiniin nispi fiyatini ucuzlata-
rak, sermaye/isgiicli yogunlugunu azaltmakta
ve boylece istihdam artigina katki saglayabil-
mektedir (Hua, 2007, s. 340). Doviz kuru-is-
tihdam dinamikleri iligkisini etkileyen diger
faktorlerin basinda, endiistrinin rekabetci ni-
teligi gelmekte ve oligopolistik yapidaki en-
diistrilere kiyasla, rekabet¢i unsurlarm hakim
oldugu endiistrilerin; reel kur degisimlerine

daha duyarh bir isgiicii talebine sahip olma-
lar1 beklenmektedir (Campa ve Goldberg,
1998, s. 6). Ayn1 paralelde olmak iizere, kar
marjlarmin gorece diisiik diizeylerde seyretti-
&1 ve dayanikli mallardan ziyade, dayaniksiz
tiiketim mallar iireten endiistrilerde; reel de-
gerlenmenin istihdam iizerindeki etkilerinin
cok daha giiclii oldugu saptanmistir (Gold-
berg, Tracy ve Aronson, 1999, s. 208).

Toplam arz ve toplam talep dinamikle-
ri ile para, doviz kuru ve maliye politikasi
gostergelerini kapsayan bir teorik model
cercevesinde Tiirkiye ekonomisinde reel
doviz kuru, istihdam hacmi, petrol fiyatla-
11, para arzi ve kamu harcamalari arasindaki
nedensellik iligkilerini 2005:01 — 2009:12
donemini konu alarak inceledigimiz calig-
mada; Oncelikle ilgili literatiir Ozetine yer
verilmekte, teorik model ve tahmin modeli
aciklanmakta, son olarak tahmin sonuglarin-
dan elde edilen ampirik bulgular degerlendi-
rilmektedir.

1. ILGILI LITERATUR OZETI

Ilgili literatiirde gelismis iilke ekonomi-
lerine iliskin olarak ulagilan bulgular, ulusal
parada gerceklesen degerlenmenin, istthdam
tizerinde agirlikli olarak olumsuz etkiler ya-
rattigina isaret etmektedir. Bununla birlikte,
Tiirkiye ekonomisine iligkin olarak ulasilan
ortak bir ampirik bulgunun s6z konusu ol-
madi81 dikkat cekmektedir.

G-7 iilkeleri icin, isttihdam hacminin do-
viz kuru hareketlerine cevabi 1972-1988
donemine iligkin olarak analiz eden Burgess
ve Knetter (1998, s. 151-163), doviz kurlari-
nin endiistriyel istihdami teorik beklentilere
uygun sekilde ve onemli dl¢iide (istihdamin
doviz kuruna gore esnekligi, Ingiltere icin
% 77,6 olarak en yiiksek ve Japonya i¢in %
31,1 olarak en diisiik diizeydedir) etkiledigi-
ni ortaya koymaktadir.
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Reel doviz kurlari, istthdam ve ticretler
arasindaki baglantilar1 ABD imalat sanayi
endiistrileri i¢in 1972-1995 donemine iligkin
olarak aragtiran Campa ve Goldberg (1998),
diisiik bir kar marjina sahip olan ve agirlikli
olarak niteliksiz isgiicii kullanan endiistrile-
rin gorece yiiksek istihdam esnekliklerine
sahip oldugunu ortaya koymaktadirlar.

Goldberg ve digerleri (1999, s. 204-210),
1977-1997 donemine iliskin olarak ABD
ekonomisini konu alan caligmalarinda, 6zel-
likle diisiik kar marjina sahip olan ve da-
yaniksiz tiiketim mali {ireten endiistrilerde,
reel kurdaki degerlenmenin istthdam iize-
rinde cok daha giiclii daraltic etkilere sahip
bulundugu saptamasini yapmaktadir.

ABD ekonomisinde doviz kurunun is-
tihdam iizerinde onemli acgiklayiciliga sahip
oldugunu ortaya koyan bir diger ¢alismada
(Goldberg ve Tracy, 1999), reel kurdaki de-
gerlenmenin -sektorlerin ihracata yonelik
faaliyet gostermeleri ile artan oOlgiide ya-
rattigi- olumsuz istihdam etkisinin; iiretim
siirecindeki ithal girdi kullamim yiiksekli-
gine bagl olarak, dengelendigi bulgusuna
ulasilmigtir. Reel kurdaki degerlenmenin,
istihdam hacmi tizerindeki daraltic1 etkisi;
ihracata yonelik faaliyet gosteren endiistri-
lerde -ithal girdi kullanan endiistrilere naza-
ran- ¢cok daha giicliidiir. Bu c¢ercevede, en-
diistrilerin ihracat yogunluklar ile ithal girdi
kullanimlarinin; doviz kurlarinin istihdam
etkilerini belirleyen ancak birbiriyle ters
yonde calisan iki 6nemli gii¢ olarak ortaya
ciktig belirtilmektedir.

ABD ekonomisinde doviz kuru dalgalan-
malarmin sektorel iiretim ve fiyat diizeyle-
ri tizerine etkilerini 1961-1994 donemi icin
aragtiran Kandil ve Mirzaie (2002a, s. 1-31),
ABD dolarindaki asir1 degerlenmeye bagh

olarak, bir taraftan net ihracatta ve dolayi-
styla toplam talepte ortaya ¢ikan azalmanin;
diger taraftan ithal girdi maliyetlerindeki
ucuzlamayla birlikte toplam arzda gercekle-
sen artigin etkisiyle, endiistriyel fiyat artigla-
rinin azalma gosterdigi bulgusuna ulagmig-
tir. Bu cercevede, reel kur endeksinin 180°e
yakin degerlere yiikseldigi 1980’lerin ilk
yarisinda; ithal girdi kullaniminin en yiiksek
diizeyine ulastig1 belirtilmektedir. Kandil ve
Mirzaie (2003b, s. 89-117) ise kur dalgalan-
malarinin ABD sektorel istihdam ve iicret-
leri iizerindeki etkilerini inceledikleri calis-
malarinda, reel kurdaki degerlenmenin —net
ihracatta ortaya cikan azalmaya bagl ola-
rak- ABD isgiicii piyasasi iizerinde olumsuz
etkiler yarattigini belirtmektedirler.

Ozellikle 1990’larin baginda ekonomik
biiyiime ve yatirim oranlarinda gerceklesen
artiglara ragmen, yiiksek issizlik oranlari
ile karsilagsan dort Latin Amerika iilkesinde
(Arjantin, Brezilya, Meksika, Sili) reel ku-
run ekonominin istihdam performansi iize-
rindeki etkilerini 1980-2003 dénemi ig¢in
arastiran Frenkel ve Ros (2006, s. 631-646),
reel kurun istithdam iizerinde 6nemli etkilere
sahip oldugunu ortaya koymakta (ortalama
%56) ve sozkonusu iilkelerde, uzun siireli
reel degerlenme donemlerinin; yogun ser-
maye giriginin bir sonucu olarak ortaya ¢ik-
tigia dikkat cekmektedirler.

Ulkemizde 1980’lerden itibaren uygula-
nan yapisal uyum programlarinin istihdam
tizerindeki etkilerinin analiz edildigi ilk ¢a-
lisma (Giincavdi, Kiiciik¢iftci ve McKay,
2002), ara mallar1 ithalatinin 1980 Oncesi
donemde (1973 itibariyle) ilave isgiicii kul-
lanimu ihtiyaci yaratirken; dig ticaretin ser-
bestlestirilmesiyle birlikte (1990 itibariyle),
ara mallart ithalati yoluyla yaratilan ilave
isgilicii kullanim1 kapasitesinde bir azalma
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gerceklestigi sonucuna ulagmaktadir. Filiz-
tekin (2004), 1981-1999 donemine iliskin
olarak  Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybinin
-imalat sanayi endiistrilerinin ithal girdiye
olan yiiksek diizeydeki bagimlili§1 dolayi-
styla- istihdam ve iicretler ilizerinde olumsuz
etkilere sahip oldugu saptamasini yapmakta-
dir. Kandil, Berument ve Dincer (2007) ise
1980-2004 donemini konu aldiklari ¢aligma-
da, Tiirk Lirasi’nda gerceklesen asir1 deger-
lenme olgusunun, ihracat ve reel iiretim iize-
rinde daraltici etkilere sahip olduguna iliskin
ampirik analiz sonuglarina yer vermektedir-
ler. Erlat (2000) ise Tiirkiye ekonomisinde
1980-1994 doneminde istihdam hacminde
gerceklesen artiglarin, biiyiik ol¢iide ihracat
artiglarindan kaynaklandiginmi ve dolayisiyla
dis ticaretin istihdam iizerinde onemli etkiye
sahip bulundugunu belirtirken; Polat, Uslu
ve Aydemir (2011), Tiirkiye imalat sanayin-
de 2003-2008 donemine iligkin olarak, dig
ticaretin istihdam iizerinde anlamli bir ista-
tistiksel etkiye sahip bulunmadig1 degerlen-
dirmesini yapmaktadir.

2. TEORIK MODEL

Tiirkiye’de istihdam ve doviz kuru dina-
mikleri arasindaki nedensellik iligkisini ana-
liz etmek iizere, Kandil ve Mirzaie (2003b,
s. 89-117) calismasinda gelistirilen teorik
modeli temel almaktayiz.

2.1. Toplam Talep

Ekonominin talep yonii, acik ekonomi
IS-LM modeli ¢ercevesinde mal ve para pi-
yasalarindaki es-anli denge kosullarini iger-
mektedir:

v, = cl+i[ +g, +xt—iml (1)

seklinde tanimlanan mal piyasasi den-
gesinde, reel devlet harcamalar1 (g) digsal
varsayilmakta, reel tiilketim harcamalar1 (c),

reel kullanilabilir gelir (yd) ile dogru yonlii
olarak degismektedir:
c,=cyptc;yd,, O0<¢;< 1 2)
Kullanilabilir gelir, reel gelirden (y) ver-
gilerin (t) diisiilmesiyle elde edilmekte; reel
vergiler ise reel gelirin dogrusal bir fonksi-

yonu olarak tanimlanmaktadir:

Yar =Y =1 3)
t,=ty+1t;y,, t;>0 4
Yatirim harcamalar (i), reel faiz oraniyla
(r) ters yonlii degismektedir:
i, =1,—i;r,, i;>0 (5)
Nominal doviz kurunun (S), bir birim ya-
banci para birimi karsilig1 ulusal para mikta-
11 olarak tanimlandig1 kosullarda; reel efek-
tif doviz kuru (R) asagidaki gibidir.
R=S, P*, | P, (6)
Bu ifade cercevesinde reel doviz kurunda
gerceklesen artiglar, ulusal paradaki reel de-
ger kaybina, diisiisler ise asir1 degerlenmeye
isaret etmektedir. Reel ihracat ile reel kur
arasindaki pozitif iligki ise, yurti¢i fiyatlarin
yurtdisina gore daha diisiik diizeyde bulun-
mastyla birlikte yiikselen reel kurun, ihraca-
t1 arttiracagin ifade eder:
X, =xy+ x;logR,), x;>0 7
Reel ithalat, reel gelir ile dogru, reel kur
ile ters yonlii bir iligki i¢indedir:

im=my+m; y-m,log(R), m; m,>0 (3)
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Reel para arz ve talebinin esitlenmesi yo-
luyla elde edilen para piyasasi dengesinde
ise reel para arzi, fiyat diizeyi (p) ile deflate
edilen nominal balanslar1 (m) ifade etmek-
te olup; reel para talebi, reel gelir ile dogru
yonlii ve nominal faiz oraniyla (nominal faiz
orant, t donemindeki enflasyon beklentisi ile
reel faiz oraninin toplamina esittir) ve doviz
kurunun gelecekteki degerine iliskin bek-
lentilerle ters yonlii bir iligki i¢indedir:

m,-p, =-M[r,+E,p+,-p]+ 0y, +
DE, s+,;-s,), NOve@d>0 9)
3.2. Toplam Arz

GSYH’nin, isgiicti, ithal ara mali ve
sermayeden olusan bir iiretim fonksiyonu
cercevesinde iretildigi varsayilmaktadir.
Sermaye stokunun sabit, isgiicii (N) ve ara
mallart (L) icin Cobb-Douglas iiretim fonk-
siyonunun gegerli oldugu kosullarda, enerji
fiyatindaki (Z) degisimlerin de dikkate alin-
masit ile birlikte, tiretim fonksiyonu asagida-
ki sekilde yazilabilir.

Qttha Nlt—é ez

t

(10)

GSYH’ n iiretilmesinde, isgiicli ve ara
mallar1 arasinda bir tamamlayicilik iligki-
si bulundugu kabul edilirse, GSYH ile ara
mallar1 ithalatinin ulusal para cinsinden reel
degeri arasindaki fark, yurtici katma degeri
verecektir:

Y, =0, -R,N, (11)

Uretim faktorlerine yonelik talep, isgiicii-
niin reel fiyat1 (reel iicret) ile ithal girdilerin
ulusal para cinsinden reel fiyatinin, sirasiyla
isgiicli ve ara mallarinin marjinal verimine
esitlenmesi ile belirlenmektedir. Isgiiciine
yonelik talep, reel iicretle ters yonlii degis-
mekte ve tamamlayicilik (ikame) iligkisi
varsayimi altinda, ithal girdi kullanimi ile

dogru (ters) yonlii olarak degismektedir. It-
hal ara malina iligkin talep de benzer sekil-
de, ulusal paradaki asir1 degerlenme ve artan
isgiicii kullanimu ile birlikte yiikselmektedir:
Ulusal paranin asir1 degerlenmesi durumun-
da iiretim siirecinde artan ithal girdi kulla-
nim1 s6z konusu olacak, bu durum emegin
marjinal verimini yiikselterek isgiiciine yo-
nelik talebi arttiracaktir.

2.3. Piyasa Dengesi

Modelimizde, doviz kuru degisimlerinin
iiretim ve dolayisiyla istihdam hacmi iize-
rindeki etkisi, Doviz kuru hareketlerinin,
ulusal parada ifade edilen ihracat gelirleri
lizerinde yarattig1 gelir etkisi, ihracat gelir-
lerinin toplam (yurti¢i ve yurtdisi) satiglar
icindeki payma bagh olarak ortaya cikar-
ken; doviz kuru hareketlerinin yurti¢i satig
gelirleri tizerinde (nihai mal ithalat1 yoluyla)
yarattig1 ithalat rekabeti etkisi, nihai iiriin
ithalatinin yurtici piyasada yarattig1 rekabet
derecesine bagli olarak gerceklesir. Doviz
kurunun yurtici tiretim maliyetleri iizerinde-
ki etkisini yansitan ithalat rekabeti etkisini
belirleyen baglica unsur ise isgiiciiniin {iire-
timdeki payidir.

Yukarida ifade edilen teorik model cer-
cevesinde olusturulan tahmin modelinde ise
doviz kurunun (r) istihdam hacmi (1) ile olan
baglantist; petrol fiyatlarinin (p) toplam arz,
kamu harcamalar (g) ile para arzinin (m)
toplam talep soklarma iliskin gostergeler
olarak alindiklar1 bir ampirik ¢erceve icinde
sunulmaktadir. Calismamizda yer alan am-
pirik analiz, isttihdam gostergeleri olarak ali-
nan Tarimsal Istihdam ile Tarim Dig1 Istih-
dam verilerinin yer aldig1 Model 1 ve Model
2 seklinde iki ayr1 versiyona sahiptir:
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A M=+, ApHa,Am +oAg taAr e, (12)
Ahtanmd1§1= O+ Apt+a2Amt+a3Agt+o( 4Art+ & (13)

Her iki modelde yer alan g, COifs Oy, Olg,
a, ifadeleri bilinmeyen parametreler olup, €,
ise hata terimini gostermektedir.

Calismamizda kullanilan ve asagida
Ozetlenen VAR modeli nedensellik anali-
zi, degiskenlere iligkin olarak yapilacak bir
katsay1 tahminini icermemektedir. Bununla
birlikte, katsay1 tahminine yonelik olarak
yapilacak bir analiz ¢ercevesinde, ulusal pa-
radaki degerlenmenin, doviz kurunun -is-
tihdam hacmi iizerinde nihai iiriin ihracati ve
nihai iiriin ithalat1 kanallar1 yoluyla yarattigi
gelir ve ithalat rekabeti etkileri iizerinden-
istihdam1 olumsuz yonde etkileyecegi bek-
lenebilir. Diger taraftan, doviz kurunun is-
tihdam iizerinde ara mallar ithalati yoluyla
yaratti81 ithal girdi etkisine iliskin beklenen
teorik sonug, ulusal parada gerceklesen de-
gerlenmenin, isgiicii ve ithal girdi kullanimi-
nin tamamlayicilik (ikame) iligkisine sahip
oldugu sektorlerde istihdami olumlu (olum-
suz) yonde etkileyecegi yoniindedir.

3. VERI SETI VE METODOLOJI

Analizde kullanilan degiskenlere iligkin
zaman serileri Ocak 2005 — Aralik 2009 do-
nemini kapsayan ve aylik siklik derecesine
sahip olan verilerdir. UFE agirlikli reel do-
viz kuru endeksi (r), kamu harcamalar1 (g)
ve M, tamimli para arz1 (m) verileri TCMB
internet sitesinden elde edilmis olup; tarim-
sal isttihdam hacmi ile tarim dis1 istihdam
hacmini olusturan calisan sayisina iligkin
zaman serileri (1*"™ ve lt‘anmdl§1) ise TUIK
veri tabanindan saglanmistir. Enerji maliyet-
lerinin gostergesi olarak alinan petrol fiyat-
lar1 (p), varil basina ABD dolar fiyat1 olup,
TUIK kaynakli verilerdir.

UFE ve TUFE agirhikli reel déviz kuru
endekslerinin kullanildigi modellerin (Ta-
rimsal Istihdam ile Tarim Disi Istihdam
verilerinin yer aldig1 Model 1 ve Model 2)
tahminlerinde elde edilen sonuglar deger-
lendirildiginde, endeksler bazinda belirgin
bir farklilik goriilmemektedir. Bu sebep-
le, calismamizda sadece UFE agirlikli reel
doviz kuru endeksinin reel kur gostergesi
olarak ele alindigi tahmin sonuclarina yer
verilmekte ve ulagilan ampirik bulgular, reel
kur (r) degiskeni ile sinirli kalarak 6zetlen-
mektedir.

Genisletilmis Dickey Fuller (ADF), Ng-
Perron (NP) ve Phillips Peron (PP) birim
kok test istatistiklerine iliskin sonuglar (Tab-
lo 1), istihdam serilerinin farkl: derecelerde
duraganlik gosterdigini ortaya koymakta-
dir: Tarim dig1 istihdam verileri (lttar‘md‘§‘),
ADF test istatistigine gore logaritmik diizey
degerlerinde birim kok icermemekte 1(0);
bununla birlikte Ng-P ve PP test istatistik-
leri sonuglart cergevesinde, serilerin birinci
farklarinda duragan bir yapiya sahip olduk-
lar1 I(1) goriilmektedir. Tarimsal istihdam
verileri (ltt‘mm) ise ADF ve Ng-P test ista-
tistigi sonuglarina gore diizey degerlerinde
duraganlik gostermekte I(0), ancak trend
iceren PP istatistigi, tarimsal istihdam de-
giskeninin birim kok icerdigine I(1) isaret
etmektedir.

Serilerin duraganlik yapilarinin sinan-
mas1 geregi cercevesinde uygulanan birim
kok testlerinin, analizde kullanilan zaman
serilerinin aymi dereceden entegre olduk-
lart yoniinde giiclii kanitlar sunmamalari
sebebiyle, Johansen Egbiitiinlesme Analizi
(Johansen Cointegration Analysis) ile Hata
Diizeltme Modeli (Vector Error Correction
Model) tahmin yontemlerinin kullanilma-
mas1 tercih edilmistir. Toda ve Yamamoto
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Tablo 1: Birim Kok Test Istatistikleri

Ng-P
MZa MZt
Degisken ADF PP

[ tarum ST 7AEEE B O4%EE | _1(09,453% %% -7,39%% %%
tarimsal istihdam 7,100k | 3490k | 110,840k 7 44b
ltartmdlgt _4’14a skekck _3’53a>k _9’813 ok _2’213 ok
tarim dist istihdam 27,20 % | 3 60b -18,34b #* -3,150 %%

r -6,80%* -6,77%* -20,95%* -3,233%

reel doviz kuru -6,74% -6,71b%* -26,77%* -3,65%*

p 4,128 | -4,20%% 21,915 -3,300*

petrol fiyatlart -4,11b% -4,19b% -21,23b -3,25b%%

g -7,28%* -14,43%% -8,76%* -2,012*

kamu harcamalari 7.,22bx -14,97b% -17,92b -3,18b*

m -10,77** | -10,862 * -25,912%* -3,592 *

M, para arz -10,68° * | -10,970* | 25,90 * -3,59b *

ADF: Genisletilmig Dickey —Fuller Testi, PP: Phillips-Perron Testi, Ng-P: Ng-Perron Testi olup; tiim testler igin bos
hipotez, serilerin birim kok icerdigi seklindedir. Ust indis olarak kullanilan a, sabit iceren modeli; b sabit ve trend
iceren modeli ifade etmekte; * ve ** simgeleri, serilerin -ilk farklarinda- sirasiyla %1 ve %35 anlamlhilik diizeylerinde
bos hipotezin reddedildigi I(1) kosullarinin varligini, *** simgesi ise serilerin -diizey degerlerinde ve %1 anlamlilik
diizeyinde- bos hipotezin reddedildigi I(0) kosullar1 gostermektedir.

(1995), Rambaldi ve Doran (1996), Zapata
ve Rambaldi (1997), Fugarolas, Manalich
ve Matesanz (2007) calismalarinda, gele-
neksel Granger nedensellik test prosedii-
riinde yer alan ve nedenselligin arastirilmasi
oncesinde On-testler olarak uygulanan birim
kok sinamast ile esbiitiinlesme analizinin,
nedensellik iligkisinin tahmin edilmesinde
yanlt sonuglar ortaya koyabilecegine dikkat
cekilmektedir.

Toda ve Yamamoto (1995), Dolado ve
Liitkepohl (1996) calismalarinda, Granger

nedenselliginin aragtirilmasi amaciyla sis-
temde yer alan serilerin entegrasyon derece-
sine ya da esbiitiinlesme iliskisinin varligina
bakilmaksizin uygulanan Wald testi, bilgi
kriterleri ile belirlenecek uygun gecikme
uzunlugu (k) ile degiskenlerin maksimum
biitiinlesme derecesi [d(max)] toplaminin
isaret ettigi gecikme sayisi [k + d(max)] kul-
lanilarak tahmin edilen bir VAR modelinde,
limitte k serbestlik derecesi ile bir asimpto-
tik ki-kare dagilimina sahiptir ve modelin
parametrelerine iligkin kisitlar setinin (de-
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gigken ciftleri arasinda Granger nedenselli-
gin bulunmadigina iliskin bos hipotezlerin)
test edilmesine yoneliktir.

4. TAHMIN MODELI

Degiskenler seti arasindaki nedensellik
iligkilerinin, VAR (Vector Autoregression)
modelinin tahmininden elde edilen korelas-
yonlar cercevesinde, Vektor Oto Regresyon
Ikili Granger Nedenselik (VAR Pairwise
Granger Causality Tests) - Modified Wald
(MWald) Testi ile sinandig1 ¢alismamizda,
tahmin edilen VAR (k+d) sistemi, agsagidaki
sekilde ifade edilebilir.

Bu metodoloji, bir egbiitiinlesme ranki
ve esbiitiinlesik vektorlerin tahmin edilmesi
geregine ihtiya¢ gdstermeksizin, tahmin edi-
len VAR modeli iizerinden Granger neden-
selligine iliskin bulgularin elde edilmesini
miimkiin kilmasi ve 6zellikle cok degiskenli
analizler i¢in uygunluk gostermesi sebebiy-
le tercih edilmistir. Boylece Granger neden-
selliginin, analizde kullanilan serilerin -ayni

l, Q, I ﬂll,i B J

I"t ar k ﬂ rl i ﬁrr N

P, = ap + Z ﬁpl,i ﬂpr,l

g, ag - ﬂgl Ni ﬂgr Ni

_mt_ _am_ _lel,i :er i
_711,,' Vi Vip.i Vig i
st | 7ri Fri Vi T
Y o, Y opr.i Vopp i Y opg i
TNV as Tei Ywi Ve
LY mii Vo Vpai o Vomg i

dereceden biitiinlesik (entegre) olmalari
sart1 aranmaksizin- maksimum entegrasyon
derecesinin belirlenmesine ve gecikme yapi-
sina iligkin optimal uzunlugun saptanmasina
bagl olarak test edilmesi miimkiin olmak-
tadir.

AIC, SC ve HQ bilgi kriterleri ile Breus-
ch-Godfrey LM testi sonuglar1 dikkate ali-
narak secilen optimal gecikme uzunlugu,
tarimsal istthdami konu alan Model 1 icin 3
(li¢) ve tarim dis1 istihdami konu alan Model
2 icin 2 (iki) olarak belirlenmistir. Bu du-
rumda, bilgi kriterleri ile belirlenen uygun
gecikme uzunlugu, Model 1 i¢in k= 3 ve
Model 2 i¢in k= 2’dir.

VAR sistemini olusturan degiskenlerin
en yiiksek biitiinlesme derecesi, ilk farklar-
da duraganhgin saglanmasi sebebiyle 1 (bir)
olup [d(max)= 1], VAR modelinin tahmin
edilmesinde uygulanan gecikme sayisi ise
k + d(max) olarak, Model 1 i¢in [3+1= 4
(dort)] ve Model 2 igin [2+1= 3 (ii¢)] tiir.

Bp, Bui B | [la]
B.,. B B Tio
:Bpp i B pg i ﬁpm i Dy | T
Beoi Pui P, 81
Bup: PBugi Bumil M
Vim i 1 (4] &y
Vom i T &,
Y opm i Do | T | Ep (15)
7gm i & 6'g,
Y omm i L7y L Emi |
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5. BULGULAR VE TARTISMA

Istihdam gostergesi olarak alinan Tarim-
sal Istihdam verilerinin kullan1ldig1 Model 1
ile Tarim Dig1 Istihdam verilerinin yer aldi-
&1 Model 2 seklinde iki ayr1 versiyona sahip
olan MWald testi sonuglari sirastyla Tablo
2 ve 3’de 6zetlenmektedir. Tabloda yer alan
degerler MWald istatistik degerleri olup, pa-
rantez icindeki rakamlar p-degerlerini gos-
termektedir.

Para Politikast |:> Maliye

Politikas1

Model 1’i olusturan VAR sisteminde,
para politikast (m) degiskeninin maliye po-
litikas1 (g) ilizerinde sahip oldugu nedensel-
ligi %1 anlamlilik diizeyinde ortaya koyan
giiclii bulgulara ulagilmistir: “HO: m degis-
keni g’nin Granger nedeni degildir” hipotezi
%1 anlamlhilik diizeyinde reddedilmektedir.

Tablo 2: VAR Ikili Granger NedensellikiWald Testi Sonuclar: (Model 1)

H,, (Sinanan Bos Hipotezler)

VAR (k+d

max)

MWald Test Istatistigi

[t degiskeni r’nin Granger nedeni degildir.

1,489 (0, 828)

[1arm degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

4,979 (0, 289)

[arm degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

43, 125 (0, 000)*

[ 1arm degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

3,816 (0,431)

r degiskeni / /""" ’1n Granger nedeni degildir.

1,612 (0, 806)

r degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

15, 790 (0, 000)*

r degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

1,994 (0, 736)

r degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

2,393 (0, 663)

p degiskeni [ """’ 1n Granger nedeni degildir.

4, 849 (0, 303)

p degiskeni r ’nin Granger nedeni degildir.

7, 135 (0, 128)

p degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

0,712 (0, 949)

p degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

3,125 (0, 537)

g degiskeni / "™ 1n Granger nedeni degildir.

9, 079 (0,059)%**

g degiskeni r’nin Granger nedeni degildir.

3,916 (0,417)

g degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

2,347 (0, 672)

g degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

8,292 (0, 081)

m degiskeni [ """™*1n Granger nedeni degildir.

7,963 (0, 092)

m degigkeni r’nin Granger nedeni degildir.

6,454 (0, 167)

m degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

3,325 (0, 504)

m degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

23, 344 (0,000)*
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Para arzi (m) degiskeninden kamu harca-
malar1 (g) degiskenine yonelik olarak cali-
san bu iligki, Tiirkiye’de tarimsal destekle-
rin 6nemli bir boliimiiniin tarimsal krediler
seklinde verilmesi sebebiyle elde edilen
bir bulgu olarak degerlendirilebilir. Kamu
harcamalar1 (g) ile tarimsal istihdam hac-
mi (1""™) arasindaki ¢ift yonlii nedensellik
baglantisinin bulgular ise sasirtic1 sekilde,
tarim sektorii istthdamindan maliye politika-
sina yonelik nedensellige iligskin daha giiclii
(%1 anlamhilik diizeyinde) bir kanita sahip-
ken; maliye politikasindan tarimsal istihda-
ma yonelik nedensellik iliskisi, %90 giiven
aralif1 kosullarinda (%10 anlamlilik diize-
yinde) kabul edilmektedir. Bulgular, tarim
sektorii istthdam hacmindeki degisimlerin,
kamu harcamalart ile birlikte ortaya ¢iktigi-
nm1 gostermekte; dolayisiyla tarim kesimine
yonelik desteklerin maliye politikas1 araci
olarak belirli bir etkinlige sahip olduguna
isaret etmektedir.

MaliyePolitikast <:>

“r degiskeni p’nin Granger nedeni de-
gildir” seklindeki bog hipotezin %1 anlam-
lilik diizeyindeki reddi, reel doviz kuru (r)
ile ABD dolar1 cinsinden ifade edilen petrol
fiyatlar1 (p) degiskenleri arasindaki yakin
baglant1 sebebiyle beklenen bir tahmin so-
nucu olup; reel kur ile petrol fiyatlar1 ara-
sindaki nedensellik iligkisini, TL reel doviz
kurundaki artisa ve ABD dolarinin ulus-
lararas1 piyasadaki es zamanli reel deger
kaybina paralel olarak, altin ve petrol bagta
olmak iizere, emtia fiyatlarinda gerceklesen
yiikselis siirecini yansitan bir bulgu seklinde
degerlendirmek miimkiindiir.

Tarimsal
Istihdam

Petrol
Fiyatlar

Reel Doviz Kuru

Tarimsal istihdam verilerinin kullanildig1
ilk modelin tahmininden elde edilen sonug-
lar “para politikasindan baglayarak, sirasiyla
maliye politikas1 ve tarimsal istihdam” de-
giskenleri seklinde devam eden bir neden-
sellik zincirinin varlif1 ile Ozetlenebilecek
bulgular ortaya koymaktadir.

Para Politikas1 |:> Maliye Politikasi

|:> Tarimsal istihdam

Tarim dis1 isttihdami konu alan Model
2’ye iligkin MWald testi sonuglarinin yer al-
dig1 Tablo 3’te, reel doviz kuru (r) ile petrol
fiyatlar1 (p) arasinda %35 anlamlilik diizeyin-
de varlig1 saptanan karsilikli bir nedensellik
iligskisi bulunmaktadir. Reel doviz kuru ile
petrol fiyatlar1 arasindaki nedenselligin cift
yonlii olarak gerceklesmesi sebebiyle, petrol
fiyatlar ile temsil edilen enerji maliyetleri-
nin, tarim dis1 isttihdam hacminin yer aldi-
&1 ikinci modelde — Model 1’e kiyasla- ¢ok
daha 6nemli bir role sahip oldugu goriilmek-
tedir.

Petrol
Fiyatlar

Reel Doviz Kuru

Ikinci modeli olusturan VAR sisteminde
yer alan ii¢ degiskenden (p, m, g) baslaya-
rak, tarim digt istihdam (1%"™d1sY) degigke-
nine yonelik olarak isleyen nedensellik ilis-
kilerinin bulgularina ulasilmigtir. Tarim dist
istihdam hacmi iizerinde, enerji maliyetleri
%10, maliye ve para politikas1 degigkenleri
ise %1 anlamlilik seviyesinde tek yonlii ne-
densellige sahip bulunmaktadir.

Petrol Fiyatlar
Maliye Politikasi
Para Politikas1

> Tarim Dis1
Istihdam

Tarim dig1 istihdam verilerinin kullanil-
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Tablo 3. VAR Ikili Granger Nedensellik/Wald Testi Sonuclari (Model 2)

H,, (Sianan Bos Hipotezler)
VAR (k+d_ )

MWald Test
Istatistigi

[ farmdistdegiskeni r’nin Granger nedeni degildir.

4,320 (0, 228)

[ farmdist desiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

5,210 (0, 073)

[tarmdist degiskeni g'nin Granger nedeni degildir.

3,239 (0, 356)

[ fanmdist degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

1,077 (0, 782)

r degiskeni 1 “dist *nin Granger nedeni degildir.

2,168 (0, 538)

r degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

9,592 (0, 022)**

r degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

3,028 (0, 387)

r degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

5,314 (0, 150)

p degiskeni 1 7@mdist *mn Granger nedeni degildir.

7, 410 (0, 059)***

p degiskeni r ’nin Granger nedeni degildir.

10, 957 (0, 012)**

p degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

1, 509 (0, 680)

p degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

1,161 (0, 762)

g degiskeni I "1t i Granger nedeni degildir.

33,110 (0,000)*

g degiskeni ’nin Granger nedeni degildir.

0, 565 (0, 904)

g degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

4,528 (0, 209)

g degiskeni m’nin Granger nedeni degildir.

4,327 (0, 228)

m degiskeni [ "@"isnin Granger nedeni degildir.

28, 098 (0,000)*

m degiskeni r’nin Granger nedeni degildir.

9,942 (0, 019)*

m degiskeni p’nin Granger nedeni degildir.

1,438 (0, 696)

m degiskeni g’nin Granger nedeni degildir.

2,417 (0, 490)

dig1 ikinci modelin tahmininden elde edilen
sonuclar “para politikasindan baslayarak,
sirastyla reel doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve
tarimsal istihdam” degiskenleri seklinde de-
vam eden bir nedensellik zincirinin varligi
ile 6zetlenebilecek bulgular ortaya koymak-
tadr.

Para Polt. E> Reel Kur E>Petrol Fiy.

Sirasiyla, para politikasindan reel doviz
kuruna, reel kurdan petrol fiyatlarina ve pet-
rol fiyatlarindan tarim dis1 istthdam hacmine
yonelik olarak isledigi saptanan nedensellik

iligkisi; para arzinin tarim disi istihdam hac-
mi iizerinde, reel doviz kuru yoluyla calisan
dolayli bir etkiye sahip oldugunu goster-
mektedir. Bununla birlikte, para politikasin-
dan reel doviz kuruna yonelik nedenselligin,
TCMB tarafindan takip edilen para ve kur
politikalarinin bir parcasi olarak etkin sekil-
de uygulanan doéviz alim ve satim ihaleleri
cercevesinde agiklanabilir olup - olmadig,
yapilacak ilave ¢aligmalarin sonuglari ile de-
gerlendirilebilecek bir konudur.

Reel doviz kuru ile petrol fiyatlari arasin-
daki nedensellik iligkisi, tarimsal istihdami
konu alan ilk modelin tahmininde de varligi
saptanan bir bulgu olmakla birlikte; ikinci
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model cercevesinde elde edilen farkli bir
tahmin sonucu, tarim dig1 istihdama yonelik
olarak petrol fiyatlarindan baglayarak isle-
yen bir nedensellik iliskisinin, yaklasik %10
anlamlilik diizeyinde saptanmig bulunmasi-
dir. Bu durum, enerji maliyetlerini temsilen
modelde yer alan petrol fiyatlarinin, 6zellik-
le sanayi sektorii {iretim ve istihdam siire-
cinde sahip oldugu 6nemli rolii yansitan bir
bulgu olarak degerlendirilebilir.

6. SONUC

Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru,
isttihdam hacmi, petrol fiyatlari, para arzi
ve kamu harcamalar: arasindaki nedensellik
iligkilerini Ocak 2005 — Aralik 2009 done-
mini konu alarak inceledigimiz caligmada
elde ettigimiz bulgular; maliye politikasinin,
tiim sektoOrlerin isttihdam hacmi {izerinde,
dogrudan calisan bir nedensellik iligkisine
sahip oldugunu; para politikasinin ise sa-
dece tarim dis1 istthdam ile dolaysiz olarak
calisan bir nedensellige sahip bulundugunu
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, para
politikasinin sahip oldugu dolayli nedensel-
lik iligkisi, teorik beklentilere uygunluk gos-
terecek sekilde, tarimsal istihdami konu alan
modelde maliye politikasi iizerinden; tarim
dig1 istihdami konu alan modelde ise reel
doviz kuru ve enerji maliyetleri iizerinden
gerceklesmektedir.

Nedensellik iligkisinin istihdam hac-
minden baslayarak kuruldugu tek baglan-
t1 ise sadece tarimsal istthdam hacminden
maliye politikasina yoneliktir. Ekonomik
gelismislige paralel olarak tarim sektorii is-
tthdaminda yasanan c¢oziilmenin, ozellikle
kisa donemde issizlik oranini yiikselten bir
unsur seklinde ortaya ¢ikmasi ve bu cerce-
vede iiretilen maliye politikasi secenekleri,
s0z konusu iligkiyi aciklayan bir olgu olarak
degerlendirilebilir: Ozellikle sanayi sektorii
ile kiyaslandiginda, tarim kesiminde iire-
ticilere saglanan tesvik ve destekler -tarim
sektoriinde nitelikli isgiicii ihtiyacinin diisiik
diizeylerde bulunmasi, gizli igsizlik olgusu
ve licretsiz aile is¢iliginin yaygin sekilde
goriilmesi vb. nedenlerle- tarimsal istihdam
artisina kisa vadede 6nemli katkilar saglaya-
bilmektedir. Bu sebeple, tarimsal istihdam
hacmi ile maliye politikast icin gosterge ka-
bul ettigimiz kamu harcamalar1 arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iligkisinin saptanmasi
sasirtict degildir.

Bu ¢ercevede Tiirkiye’de istihdami des-
tekleyici politika alternatiflerinin, para poli-
tikasina kiyasla, maliye politikasi iizerinden
tiretilmesi gerektigi ifade edilebilir. Diger
taraftan, enerji maliyetleri ve reel déviz kuru
da tarim dis1 istihdama iligkin 6nemli degis-
kenler olarak dikkat cekmektedir. (O]
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